实证论文：债务期限结构影响因素研究

数据来源：RESSET 金融数据库(www.resset.com)。 

样本原则:
1.研究期限是2006-2012;
2.非金融类上市公司;
3.合并未调整报表数据;
4.只选择A股市场主板上市公司数据，踢除B股或H股公司，同时拥有A股和B股或A股和H股的公司也不在考虑范围之类;
5.样本踢除ST.和PT类上市公司。
基于上述选择标准，最后筛选出上海证劵交易所上市公司7年的数据作为样本。

计算公式与数据源设计：如表1，其中，样本公司及应变量已设计好。
根据已设计好的模板内容，完成所有自变量设计中的计算公式（多个数据来源时，在()内写明数据源）与数据源两栏的内容。
表1 计算公式与数据源设计
	
	序号
	数据内容
	变量名
	计算公式（多个数据来源时，在()内写明数据源）
	数据源

	样本公司
	
	公司代码；
证监会行业代码
	ComCd
CsrcIcCd1
	1）取非金融行业且只有A股上市的公司(CInfo): where Lstflg='A'  and FinIndFlg=0 ;  
2）取上交所数据，SecuMkt(LstkInfo)=83；
3）筛选2006-2012年 且 踢除ST.和PT类上市公司(YRESSTK)：listedstate='Norm' and '1jan2006'd<=Date<='31dec2012'd and  R_SecuCode ^=''；
最后得到样本公司SampCom
	公司信息CInfo；
最新股票信息LstkInfo；
年股票综合数据YRESSTK

	应变量
	1
	债务期限结构
	LiabilitiesTermStruct 
	债务期限结构=长期债务/总债务
=长期负债合计(元)TotLTlia /负债合计 (元)Totlia
	非金融行业资产负债表_旧准则BS_Old

	自变量
	2
	信息不对称程度
	InfoAsymDegree
	信息不对称程度=ln(1+企业年限)=
	

	
	3
	企业规模
	EntSize
	企业规模=总资产的自然对数=
	

	
	4
	财务杠杆
	FinLeverage
	财务杠杆=总负债/总资产 =
	

	
	5
	资产流动性
	AssLiquidity
	资产流动性=流动资产/流动负债 =
	

	
	6
	资产期限结构_BS计算
	AssTermStruct_BS
	资产期限结构_BS计算=固定资产/总资产=
	

	
	7
	资产期限结构_BSIS折旧计算
	AssTermStruct_BSIS
	资产期限结构_BSIS折旧计算
=[设备资产期限×（设备资产/总资产]+[流动资产期限×(流动资产/总资产)]=
FixAssTerm设备资产期限
=固定资产/累计折旧期末数)=
CurAssTerm流动资产期限
=流动资产/营业费用=
	

	
	8
	总资产
	TotAss 
	TotAss
	

	
	9
	成长性
	Growth
	成长性=(本年主营业务收入-本年年初主营业务收入)/本年年初主营业务收入                 
=
	

	
	10
	自由现金流
	FreeCF
	自由现金流=税后利润+固定资产折旧-投资项目现金流出
=
	

	
	11
	实际税率
	ActTaxRat
	实际税率=当前所得税额/税前利润=
	

	
	12
	非债务税盾
	NonDebtTaxShield
	非债务税盾=(固定资产折旧+无形资产摊销)*总资产 
=

	

	
	13
	市场价财务杠杆
	MktFinLeverage
	市场价财务杠杆=总负债/(股票的市场价值年末总市值–人民币计价 +总负债)=
	

	
	14
	自由现金流销售比
	FreeCFIncmRatio
	自由现金流销售比=自由现金流自由现金流量 (元) /销售收入
=
	

	
	15
	企业质量
	EntQuality
	企业质量=本年每股收益增加额/年末每股市价 =
	

	
	16
	行业管制(虚拟变量)
	IndCntrlID
	当公司属于管制行业时,IndCntrlID为1 ，否则为0;其中将D类（电力、煤气及水的生产和供应业）和F类（交通运输、仓储业）的企业视为”管制型企业”
	

	
	17
	上市状态
	ListedState
	=”Norm’
	

	
	18
	企业价值波动性_股票收益计算
	Dretvolatility_yr 
	企业价值波动性_股票收益计算=股票收益率的标准差
	

	
	19
	企业价值波动性_EBIT计算
	EntValVolatility_EBIT
	企业价值波动性_EBIT计算=EBIT变化百分比-EBIT变动百分比平均值=((EBIT-上年度EBIT)/上年度EBIT)-average( ((EBIT-上年度EBIT)/上年度EBIT)
=

	

	
	20
	资产收益率
	ROA
	ROA
	

	
	21
	托宾Q值
	QVal
	QVal
	

	
	22
	第一大股东持股比例
	LargSH_HSPct
	第一大股东持股比例=股权集中度=
	

	
	23
	少数大股东持股比例
	SmallSH_HSPct
	少数大股东持股比例=第二至第十大股东股份/总股本
=
	

	
	24
	国家持股比例
	State_HSPct
	国家持股比例=国有股/总股本 =国有股比例=
	

	
	25
	管理者持股比例
	ExeHoldRt
	管理者持股比例= 管理层持股总和/总股本
=
	

	
	26
	现金股利(虚拟变量)
	DividendID
	支付现金股利的公司=1. 不支付现金股利的公司=0
	

	
	27
	政府债利差
	IRDif
	政府债利差=长期债劵利率CoupRt (10年期)-短期债劵利率CoupRt (1年期)=
	



数据处理与计算：根据表1的计算公式与数据源设计，完成所有变量的数据处理与计算。
